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DYYMINN D012 DI 2PY MAVIV MYNY3a 175YN Nyan PV MRNIN

MNTI MW7 MRNN NNNana Avym naana op Sy | 267675 64,902 | 83,805 | 122,428 | 160,123 MR

.717ann M7ana Y17 Mapya NINR NW7

nYapnn NOPNN NMYY NYHHN NYNIN MRXINA YYD A5m1N MKYIN
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1,982,445 1,555,255 | 2,010,768 210 YD DOTYRN
330,429 265,377 365,988 13%0 799 1OV N DNY 1910098
3,539,532 2,811,015 | 3,733,986 2"no
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127793 150391 Y1) ONY IIWOIN

193NN 23939 281 HY PNNHVPITN MY

2’018 MNP .3.6

DI NRY MNIT 9”ho DYy DXYNY NIt 9”ho 170 oY
2019 92n¥72 31 OYY
2019 %12 30 2020 ")y°2 30
51501 n553 Y019 DNY I9VVOR
80,906 59,421 99,526 nOM 50 1315
51501 n553 Y019 DNY I9VVOR
22,781 19,144 24,099 60 7V 50 1115
51501 n553 Y019 DNWY I9VVOR
16,249 11,616 18,071 25P11 60 1125
51501 n553 Y019 DNY I9VVOR
312 292 304 DY Naxp *HapnY "owa
51501 n553 D15 DNWY I9VVOR
3,215 2,676 6,472 n1¥D 91719 70701
99901 NApN NPDIG DNY INVOOR
6,501,255 4,468,407 8,301,251 nOM1 50 1115
99501 NapN PDIA DNY INVOOR
692,225 461,335 1,029,639 60 7V 50 1115
99901 NapN 7019 DNY INVOOR
207,561 124,344 395,951 25P11 60 1125
63,101 44,285 88,698 N2%0 N9%pPN NYDIS DNV INVVHR
51501 AN NYDIA DNY I9IVVIHN
342,365 115,712 679,898 I
51501 N9YpN DNY I9VVOR
13,238 16,166 13,693 DAY N1¥D HIPNY D101
DD 51501 NAPN DNY I9IW0IHN
36,714 24,388 77,576 na¥p HAPNY
7,979,922 5,347,786 10,735,178 2"no
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IR MITH NOIPNA 1YNY DMWY DR .4

MTH Y DNYAY MTH NYIPHNA NPOYN NN NIAND MDYH2 MNNNHNNI DIMVR ,ININ .4.1
Mann Yv Y99S 1IPHNN N2202 MNANNHNH MY 9050

A IR DAY W IR ;172NN YW Nr9353-19pNN 127202 NIMNNANM DYIPR ,MNIN 1IRIN 1575
792NN NYINNAN IR MIRXIN HY PMNN NYawn ond Nrnd

07200 5W DYpwnn N11INY Ve 09111 1YRIVIN PYNI MNWNININ .4.1.1

SRIW?

2¥pa HRIVIA VYANNY NMVNA NP NAN ,2020 MY YV WD IY2IN NYNNa

22020 MIVY NWN NPT OO JAIRA NI VIS 1IN NPV 971 HRIVIN pwna
MOYY WIP2Y N7 2910 YYM NaNN NTIAYY DK1Y M2 MAIan YW 9aynin ,qona
MINDN YNIDNL DMPYH VYN PRM 2010 19730 MIaN YY 290 Tnya DTN

0PN

1290 TNRY 7122 IMI 20%-1 INPY PIN WTIN PPN P17 HRIWIA NHVARND NPV
IRIND TIVA .DMAR 11920 93P 27PNN NTIAYN PWINT 790N TWRI ,2020 NMIVY VN
NY0VAR MT AN P2 1991 DN Y35 YPDY DNIvNY DMIYR 7901 YY Y1In
MYINT 90N NYONY M2} IMI NHVIARND NPV ,NIRT MIINY DMWY DIPIYN D1I9IWVN
PO RHY 19IMI DIRNXYY D27 DIPOY .ATIAYY D2AVN 7901Y DN M) IMI NTIAYN

PIVN IR

WTIN 9101 .2020 ,2W1 11PN 19702 HRIW? P32 DY NINXRD NINN NN NPW 137
MINNY DY VYN ,7291 4.5% SV MXNINN DAY PIAN N2 MTNN NNOND 2020 IRN
52 7P RHYY NMINA NRNM - 5.3%-2 PNINNY Max pwNN 1789 2020 Y7982 NNONMAY
70N NIMNN NIDTY VN ARYNND 9 Mapya 'Y YTIN NYNNa .qon IRIYNN

.2020 MY TONNA NNININA 6% YV MINNIND NYI NN HRIY? P12 TWRI

SN "MYAPn M YRIY? HW 1PTR NINN NTNN LYY 1YTIN 0TI NTH NMIND
MAITITNN DDA HY YIPI NPTN NAINNA NPVA AT HY NTN DR NPMN RIY TN
2MIAPYA INNY ANAXY NNMNMPN TIVN PIID N8Y TIY NONN VR DXPNN IV
WORPODIAN NPITNN NPDVPARI MWYWHIHTPD 15N 2D NPTH NMIND NIOX 1D 1D
HRIYY HY ORIVRD NPT NR NTIVR ,NRT NMYY ,S&P 1nTh Moo LHRIwa

22021 M1 AR 51501nY 1IN N9 RINY PN ,-AA DY IMR AP
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11Y292 NINN Y DR NIARY NYYOWN NNINA 129NN 2020 M98 WTIN PoNNa
NPINN PV ,2020 WD PPN DIV ,NRT DY TN .MTNI MYPY 129 NORI VRN
PIVY IRNVNL PP, 09I1P2 DIPNYH IRNVNL DPMPNYN 0N PINA 1RN HRIWA

JRPMINRD

2"MIR

MPTNY ON’2 DM PN 2020 MVYY VN PPN THINL 277N ARIYNNN 29PN
YVTIN PN .92WNnD DY TTHNNNY NIN-HY 017 0ARYN YV YRV WIT ,MINR
277K 29YN-D1T MPTHA IPIYI ,MITRNN PHNI NYTIND MXIAND 1YN 2020 7Y

NPINN %9 NRT ,MAIYN 119N 4.8 RPINRA PWNY 1901 2020 1Y YTIN PHNNa
,11.1%=9 211 WTINA 79 NYVIARN NPY .MIVN (1N 2.9 HV INY NN NADINY
11,2020 9798 WTINAL1IYAIN NYINNA 2020 'RN2 DWW 13.3% SV NP MY

J4.7% DY TRY NY0ARN MYV IIRPIINRD 19IYINN MIVN 119N 20.5

1AV NYDAR N2 NN NR PN 271782 *DITHN PIAN 2020 NIWN YN ToNNa
YV MV PYNN MYWVIRNAY TY NPDAR N2 IMPN T % 2»Nnm ,0.25%-2 0%
79712 790 YV YD N1IONY PY? JUNRNA .NYVIRN YW AT MY, DT’ 19010
— N2710 on’ %223 Discount rate-n NTMN 1YY TWR ,2020 MWYWY PYRIN YN
q7’n2 NPNYYNN N7IR V1279 MAX RIN M TAN 17790 2020 MIVY WA YN Pona
NADN NN 790 PPV 2020 21 WTIN NYNNA .WTIN DMINT TIRDM 80 YV DINY
P2INY 170N HAT NAR HPN TNR NITY TY NNIRNP NAR WIIT D YTIN NNIIDNA

.DPNYY 90 DTN MYNIN DR

,2020 721 WTINY TP 2020 HIMAR WTIN YMON HNN MTNA 1YY IRPINRD NI PIY
NYSYN YPI YY VTN ROV YA PITORIN TTN 2020 MWVWY NV YIIN TN TVRD
WIPR HPIW MIRNN D) 2”NIRA HNN 2020 RN WTIN D .2NIYNIVN MIIN2 MTNN
NINA IRPINRN NPIND PV PYUND MINHORN MPITR NI DY DR N1 MINIHYR

Javmn

5w MXNONN DY 2020 MY NR DMON 2”718 1YY 3 NIMYn S&P 1 Th Mo
YWY NITHI ANINRA NTNN 2021 NIV 720V 17 MIIPNN ,NIRT DY TN’ .3"NN12 5.2%
D8N 2020 MY SV PYRIN PPV 2”18 37NN M ,DN1A .6.2% YV 1avN

JPRPMINRA 193932 4.8% HW MXNONN

701 27798 12 IN0A NRNYNY MNP NN YW NYTINN NNXN” D) N7 PINRD Y72
THIX NYIMIAN NTIN NNV DR 2D AP NN PYD D 2A"NIR YN LD N
A"7IR DY YOI NP AND NN 1N MNTN NI D15V NHYw

LWTI) pinn oopov 1on MY VAN NN MTT? YT ,2020 IR WTIN THNNa
295 PNNY PN R DT IVRI
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IR
JOYPR MPTAN PHNI NNVWY MIMNMTN MYR NN NINWYII L2020 D7IAR WTIN 197Na

%Y DYIANN ININD NN TIWRI ,PINY NDIN L,NMIRA PN NYaYIN LN
2019 MIW3a "IN PPN NMYY MWD YW PYRIN PPN 2.2% KV MXNOINN
NAIX 223M NNIYY HYVNY ,N9TPRI MIANR N1TNY DN’ INY 0721N 1IN DIMN
TVINNN 0N POYN MYIPAN YV IRAPN IPY MMPNVN NP 1AV TWR ,TI9D)

DN NN APATIN 29PN MAPY DINRD HY HOINY

121010 IRMPN NR DYV ,MWN YV VN PIYIIN 2N 12.1%-2 PNIND YPRN VN
-1 1NN TIADY NAIX IDIRY ,10.1%-2 IXNIND NNV 1YIYIN 1995 RN NP2
.IMNRNNA 18.5%-11 13.8%

NAYPR AN MTN 19NN ,IRYIND 221N MAXRPNN IR 2020 1Y WTIN THNNa
.07717N YV RN NN TWARYY 11PN NR MINaY

jide)

NAYVNI VR, POV IRARN YN HPN TXNA 01N 2020 NMIVY WD PPN YV INNS2
1WY NN SV NITITN PHINY NIPTHN NP ,TYNNL .NANNPN NAIN MINIAND TPINY
DR IWTN — MDD 1PARY WANN INR ,DOYINN ,TINN ,TPNDXRN 17ANND TVRI
NPMYNYN NIV NWII 2020 YO8 WTIN PPNN1 .MYTN MYN nnn omYya
H5W NYTINND MXIANA NNWII 2020 RN WTIN YRNIRND DYIR ,AMINNMN 1pATIN 2INA

TN DTPIN 720N 90N

TR .98 WTINA MTIPI 50.8-2 T 1PDA RIN'D MI1ANA (NPPODMY) WIIN 29NN TN
%Y PIANN MTIPI 50-n PNI TN ,1H390 MIANINN HY PaAN MTIPI 50-0 MN
JITIPA 52 HY TP M) AN VYN TTNRN 1PN 2020 PIN WTINL .MIXNIOINN

MmNy Y9

D212 M7 MPTNI MM RO HVW NPT NIPAIR 2020 NIVY 71V IYIIN N NN
DOTYR YV MPIAY INRDY IV2IN YRR .ANNPN 971 MOWAND NR D191Y nvna
,INN0N MR NPMIPRVA LRIN ANNPN DI HY MOVYINNN a¥p ,0"Nnn
D910 720N PN MPYNVN TP 2020 RN WTIN2 IRYNND 2¥p ,HRIW NNNTd
1M pYNN SV NYVTINNN ANNAN ANRYY 2020 Y YTIN THNNa DY DT

95 5NN 0paTIn 790m NW SN MHYab

5N IR M2MIN MPTININ POM T 12PN DAVNN DIND NNNPN 12VN *pn
NpoOYNA Y»OY ,nY3%N NR PINY NN HY MWIN NN MPXN IR YD DIXMINNN
TV PYWNNY DIPOY 19PN DIRNRYY TWARDY DITAIY

MTPN INRY MTN NPHYI IARNN 2020 NMVY VN 1P DNPA NYIND PNV
NYYYY DWTN DR XN 2020 D7I9R WTIN TWRI ,2020 ,YIN WTIN ToNNI MAINN
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IRN TN PPN DR DYI DIVAIRT TTH .MNIR DIV AN DPNVI IR ROYY MTN
1999 MW IRN M2 NTNA APYYA DY PYIIN DR NO PIORIN TTM 1987 MW
979 4.3.1 YD IRT 17ANN MY Y INMNPR 12VN NPV MTIR DA0N DIV

NINNPN PPORM M2IND PPAR NIRD PPAN

INRY WPYNNY DYV NPHYI MWD YV NV PPN DR INNN DY NMIND PV
-0 TN LT0 INMPN 91 MUVYANN YT YY 2020 YIN YTINA 1NVNIY MTNN MTIN
A97Y 18% GPDIN DIVIIRTA TN 30%-2 PIT PTORIN TN ,20%-32 nYY S&P500
NWN YAIN TONNA 24%-1 1YY NNINIIA DPRTN TTN ,12%-32 nHY STOXX600-n 710

.8.7%-2 nYy China 50 71m

D'TTNI NINYN 1NN 2020 MVWH NV PPN DR DNN HRIWIA NVann Y
.3.78%-1 NYY 125 R”N TN ,8.58% nNYY 90 RN TT1,0.95% T 35 R"N TN .0*9720N0
.0.1%-2 797 179730 TTNY 19PN 6.55% TR D’PI1AN TN

MV OTH IRV IIMPNVYVN NAVN MIRIY 70 102 91N HRIVWIA NINNPN PIva
NAR NWIIY Ta0 NN NRY APV, NNINA AT 1N TN MRIVNA 1T
My %W 21w Y191 79NN 1.4%-1 1YY 60 7112 HNN TTN .01 DAPINA NIINNIP
JNRNNA 8.9%-11 10.2%-1 19y Investment grade-y High yield n»n%yn or11mnm 2020
NPY RHY INN RIN PPN DINDY  MPHRVA MY DV RY NHVNRND N7IRN 71va

anomn ona

170190 MIIPY KNI MAIP Y01 MYPWYN

mMypwna mwn»nn 1WNnn NR NIann 1OvPN 2020 MYY NwN YN Hnna
HRIWA D'YAINN DTTNA NINY NAWN NN 1T PP, 070211 JON 1%-I2 11NN
D320 NINY 1AM HRIW2 NINY M0 N9YYNN 22070 17970 M17an Yy wiTa
277982 DY DTTAY 1IN YN NIPYN NAYVNM ORIV 1NN 1OTIM
AP ,MY 0.5-32 PXNN NMN AP N7IRA PPARA .DYR MIPNVNN NN PO
19712 172NN NYTIN Q0N IR NNNA HRIWIA NPNYYWNRN 1IN MR NN T HY

JPIN »2VNY N9WNN NR 2020 MV WA PPN

MMNpn

https://www.boi.org.ilz/he/NewsAndPublications/Pages/Default.aspx SRIY? 731 INN .
/https: //www.federalreserve.gov YRPYINRM 27177 Y1790 NN

https: //www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html 99N ’TI90N 212N INR
https://www.bloomberg.com 37212192 Y YTINN NIIYN

http: //www.stats.gov.cn/english/ 1702 NPYOVVVDY NTIINN NIVHN INR
https://www.euro-area-statistics.org/?le=en 1'RN W3 YV DPVOMHVON DININ INR

7T MRNMA .4.1.2

MYy "MNN 5Y MHYNN NP9IRADN NIYNVYIIN MYINN MTIR DADN DVIAY
NPPPNN NN 7371 DVIAY 2019 NAPN MTY 'R 71aY 3.18 YD NI ,N7aANN

ot iDL
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N8 MR NRI NIANN YV DYAVIN MMITN HY NXMINN PAVAY NNVY TWRI NNDNAY
.2020 ,"21°2 30 DY D”ADIN MMTH

DYIPYN TYN NIAND HY WPOYN NPIVTVORD NINRN .4.2

mMTY 'R 9Ia% 3.21 9OYD IRT ,D7IPYN PTYN 172NN DY IPPOYN AIVIVORD MTIR V1A
.2019 NaIpPN

m5PaY NPV MADI MNYPA 1Y TVPA NIAND NYRINY NN DY TVPI DADN DAY
2019 'MApN NYTY ‘2 7799 5 9D IRT 17NN

)92 22 DN R7Ya MYpWwn N'a TR 1150 NwaIY 11ann Yv nyxn oy 1wpa 0'avi nrviad
.90 4.3.2 9D IR 2020

D2INRYY MITH NNPNA DYMNN DIWVITN DMWY ,DIVIVN .4.3

172NN YY YOIV INNPN 921 MVYann .4.3.1

mvvanm 2019 mv nYwa poa (Covid-19) NIpn 921 MxIann ,5v% nrd
NTPY Y20 ,ORIW NN MA7Y ,09Ya Mav Ma1 MTRY 2020 MY NY Nna
DY VP Q0N NRNY L0791 HRIVIA 0YIPY D227 DRI N1YHIYIN MY 29pna
9?90 IR 1IANN YW NYPYNN MNMTRY IVPM DYV HRIWVIN VNI NMVNINTN

DY 4.1

NR XYY 17012 DY MIT MHVNN HRIY? NHWNRN *T-5Y 150N MHYnY orNNa
M2IYN INAVIN ,NTIIY MIMPHRI DTR NI NN D MYNVN 1YaANN 970 Movann
PYNI MY Yan Dixnyy Y210 92T .DMNND NaN AR Yy MmYan HVIM PNn
7aANNN 9P°N2 AT ,NPODR MRIVIVA VIBWYWY 72 Y9321 1910 YA YRV
TYRIN 119292 DY PINN PV DYDY IMINN MY HN L0 .AYIN MY2IN NNYIYN
19NN .MIN DAIYY MTY YT 0NY HRIWIA DYIPYN DOTTRM 2020 MY HY
RN WTINAY,09P2 PINN 7PV NPMYNYN MYWIRNA 19N 2020 RN 9198 DWTIND

D20 MPTN NP29N ANWY AN SW NI PYNN SN 2020

D120 MAYVN

mMHYINY A1 VIV 19INA NPVNAN DN TYY 72VND NYINN RN 7IAND MYV
MWYY Maypyn MITHY 'R 7749 3.26.1-1 3.22 D’9YDA NNRY VNN .NPNOVNNA NPNINM
,ANMPN 92VNY N9aNN N2IYNY ,NaNN YY AP 92 MOYWINN MIYwn 1171,2019
MRRIND HY NPV NYNY MIYY ,D7PNYI MDXN 701N MR NN 1935510 72vnn
axp Yy Yawnh NYYN 927 ,0T-5Y DYMINN DDV DM NN XNY MRIVNMN
DOTINY YV MYPa 9 TNYa DWIN DIINY mMajven ,N1ann Yv oonn N
99 NYAVWN NPNY NNWYY 72VND MNRYNN IR MOVNANTY 9011 .0%90I NI*YNY DIN»p

.172NN PV MIXRYN NN 290N NAXN ,NIANN DY UIVN MYNIND j19IR
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TIRND YW MYIPIN MRXIN YY INNPD 12VN JY NAINAD MYAVD

12 NNMW VR ,NIANND DIV PDIGM HNRIN MAIP 0N NYHY NPV MTH NAIPNA
5w 17001N PPN 1YY 1YN L0 NI .09 HRIVI PINN PV MYVIRNA YW1 NN
,MITA DIDAS TYINY 191 ,07RPIT MNTPIHA NYVNN N7IRA YPYIN 1217 TWR ,17aNN

.DYMY DXNNNA NIIND M HY IMNN NYavN 12vnd nn»p RY

19IR2 YAV RY NNNPN 12WNY 9% 121N 72WNY NANN YV NNTRIN MY NN
19IRA NIVIN NIANA .AMPIYO MRXIM 1D 9770 MY ,N72NN 280 YY 7YY 'mnn
NVPNY DITYRN MTIR DIADI DYVIAY .IPHOYN IMIYA HY 72vNN MIYVN NR VIV
'R 199 3.22 @YD IR ,12VNN MIYVD DY NPAVN MTTHINNM MIYD TR 1ann
T2y ,2020 MYY NV PIYAIN THIN2 1IaNN AYNN LY qONA 2019 MM MTY

L"M%0ap”) nYHna

NMYYY 7,101 TIIRY 9NN 1PMaYVM ANMPN 9731 MOWanM 1’0 ,nN7ann naIyny
DPNYN Y RXY HP19 nnivn nYa%n HY nymynwn nrrow myaswn 199 nvnb
DYTYNN,NI2NN NIV, NRT DY TN PMRRIM AMYYa 'mIinn Yy 17ann nYya ona
NT7I2Y,0721N DT 12 NTIAN ,YTNN MIIPNI MYWITI MNRNA 1132 17 YY DVPNY
L0010 NINAN NP DY DIWPN NP MIPIN 1IIYNI MNRNA L("MY0ap”) nrvina
NRY 17NN YV IYPWIN NPPTR NNRNNA TIIND DR MYPWNN DT YV NavIv 11Na
MOY HY NOYVNN 9PN DR DMPNAN L,NYNINN YV VIV MV DPNYI NYNTIIND

DYMYNYN MR 90INY IR NNINPN 12vNY 11ann
TIVPR WS 71aN0 AVPI TYR DITYXA TIVOWA) ANTIPA 13V M55WRS bYa 17an7 M
WOWHI TV 230 NOIX YTH NNAY 2595971 1aWH OY AIINI INTTIONT 170N’ TON 71990117
ANY 19INI WHHNAL IN WHHNNS KOY NNy 158 MIIi .1968-1179UnN ,TIV 1M1 pna
1003 BNIW 15993 ,719a07 TVISWA PR 12002 APV U7 23,08 , 19310 MWD

M3APYA 259597 13WHN S MIVHNT IN IONNA ,02Y3) PINI AN PN XD 92003 1IPATNN
000 IO TUR 1117aN5) DIVIOS INSWHHI YOI 927 NN IO

0 HY I MM NYRAY NMPNN DR PIRNY NVHYNN T MM MIVI ,2020 2911 8 DY .4.3.2
192NN SV TN MYT IRT DD DAY 12021 .92 16 DY TY "I1aNN YV §TNN 9pYn
.1M970 717 YY NRTA 99910 ,(2020-01-065677 :RNINOR 'ON) 2020 ,'91°2 8 DN

792nn NWNIN L,NaND 1PNVPPT NWR A% Hapnn 19 DTpY INRYY ;2020 511 22 DA .4.3.3

N RIYN MWL (MATHR N5 N7Ya MYPYWN N2 M2ITOR 1NON NN PNVPIITY NYNN

S5W 172 ,(NMVP TIRD MYXNRL IR 1NXYI) YITOR 1150 NN YV YINIM PONIND NINN

5w TN NMINT IRT DAV DVIAY .N7Y MY 230 HV HHI1D DIIDA 2910 WHIVN NN NPOY
.1M9710 717 YY NRT H9910 ,(2020-01-071500 :RNINOR 'ON) 2020 ,°51°2 22 DN NIANN

N0 2ATHR P9 1PNOPPT ATOR 10N NIAN T SY INDMOY DYTHR MYTHY DRNNA
NR 79 99921 ,22TOR PPN YIAPNNY 1YW MYRN DR IN2Y NINDINY 175N 'NYa NI
10103 NN 1YAPNN AWR AW NYXMN P NINIRI 7IANN T-HY WD NYRn

IRT,VINRSY NITN NAIPNL WIRY DOMINN DWVIT'M DMV ,DPMTPR MTIR 90N D0I9Y  .4.3.4
AT NYTY 9718010 ,2020 MIWY WD 1YY 17ANN YWY DYADIN MMTY 91 8 DRI

,2020-01-073273-) 2020-01-077832 : NN2NOX 'O1) 2020 912 27-1 22 DIRNN XAVTIN Y9N YW DR MHMPTL NN 5
(MNNNa
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919230 Y91 29090 NITH LY RSN NIPAD NYVPAR .5
19710 23Y 09NN MIPa 5.1

R MYTN NAPN DINY 12PN ,77aNn YW DA NYNIM "IN YA ,77ann nYmn
N%NINY N9aNN 97911 T NIIPN DDA HY .N9ANN KV NN MY DY MIPAN LY NPYDVPIRD
nan Sy NPVPAR 110 7NN YW MY 123D DIOYNIM MIPAN T 19PN DINY 3 1PN DYADIN
TN MIRTNY DRNNA P07 MTI MO NYITI 72ANY YTRN HY NNTH DOoY ,7aYY ,mwd

AR MIRNNA PAPIY TYINDY PIIOM MV NN PIV HY NNNND YIAPY NITH MRNM

903 M7 YY M'NrN9 NIpa.5.2
90 NPT HY 192NN YV NN2SN NP2 MY HI PPR RY 2020,°31°2 30 D2 DYNOND PPN TPIN2
mMT Y N7ANN YV NN NIPAN HY , NINN 12IRA YAVAY NARY 72D IR ) MINN J9IRL YAV TWUR
R1vk)

2020 ,DDMINI 16
POVINY PR onw 11 TR NWIR PIRD
57911 PNOPITA Y
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(certification) n9n¥n

193 PNNN LIPOVIND PR IR

1279 ("NYnann 1NN’ :19nY) N7Ya PDIM HN) DNY INVVIR YV MPIIN NTH DR NP0 R
"M"™Tn” :150%) 2020 ,731°2 30 D2 DPNONY

1721 YW 33N 12 90N XYY IIMINN 172 YW 1191 RY axn 93 5915 1R M0 Ny T YY Dvanna .2
DOYLN PR RY 0NN DMIR 1Y) 102 MDA NRY 12 19YHIIV DNRNIY T PININ NMNN
M7 NDIdNN NMIPNY DNPYNNA

LR JAIRA D2APVWN NIT2 Y1990 INR 29D YTNI DYNYIIN DYADIN MMTD NPT HY DLINNA 3
D2AMITAN MITNY XY PN DMV ,MNYIN MIRXIN 290N 28NN NR ,NPMNND MINAN YN
T2 DOHINT MNMPNY DTYINY NYNIND NIANN HY

Y235 DYNN MIPA YV DNYPYY DNYAPY DIRINR I NINRN DIANND NHNIND NN DINRY IR .4
-197 ;n%NnN 11ann YY a0 NI HY NNNan NIpac NN

DYTYYNRNLAYRI DY MIPA HV 1IMPA NNN DNYP2APY 1IN IR ,NORI DYNN MIPAINYIp  (R)

,I7NINN NN DMINR T HY NNYTH RN ,NHMIND NI2NY DNPIIND TMINN YTNRY NY0anY
;TN YW NI9NN NAPN TONNa vISa

NTYINN A0 MIT HY NN NIPA NYIAP HY NP2 IR 29D MIYT HY NN NP NYIP
D217 DA MMITIY 7991 Y9050 MITN NN Y PNV YV 1720 1N Pavh
;NN 7w Sy nnnnn mRIN9 (IFRS) 0rnIrdra niT npnd ornna

NR XM NYNINN NIann Sv YN A5 0HNIN MIpan YV NPDVPARN NR 110IYN
MT2 NDNA NAPNN DINY ,MY7MN Y DYNIM MAIpan YV NPVPRARD 123D 1MIpON
- 197 ;%n29Yn Yy vvanna

Y272 YPRY 2903 MYT YY NHMINN 11ann YY nnan 1ipaa Merw % NiTa N
179NN YW NN NIPAN YY MDD 19IRA PAWNY NARY 2D IR LMINN 19IRL PIAVNY
- 197 .90 M7 HY nYnann

@

b))

M

NTYNY PNVPITY ,IPANN NIVNA ARINY 19 T NIAND DIPANNA NYNINA NIANT IR AR L5
MIPaN P29 NP NNIITYR NNIIPA YY DOIANNA ,NYMINN NIINA YW PMOPITA YV NMpran
2903 NPT YY mnnan

N1IN97 NIP2N YV NYYANL IR NP NYMINNN MY2INM DYMYNYNN 0MpHn Y9 nR - (R)
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2Y DNMPN IVN MAPYA DMINR DMWY INY NN MW NPY 122 Mvavn (2)
DIRIVPR MAYNNN

,0IN2 31 0YY DN DT 2019 ,72N8TA 31 DY DN NP”YY NYN L2020 ,721°2 30 DD I3
MYNWNRA AMIx MR TN MTINY NPIINIP 1IN MRR HW MRIVND YW1 2020
TIR MNMVY MINR MIAVMN NITHIN N2AVNY NMIANNN YV PPN Y NY1IP TNINY
NIRIVPRD NIIPNN PIN'AL NP VR ATIAYN MIMAN poHN Lo D Hpwa mapin
MapYa NITY ,2019 ,7aNXT2 31 DY NITHN NAVNY M7ION YV MAPNNNN JTNMIRY

NMPN 922 MOVANNN NRXIND 72vNN

N”12IN YA M2PNNNA PO'P NN NNRI ATIAYH MM PPN NPV MNPV NYIVD
,2019 ,9anXT2 31 DY DMYA,2020 ,731°2 30 DYDY DNTIN DYONA PO NITHN NavNRY
91PN INR Y913 NN THI 1IN VR ,NNRNN ,N"Y 299K 192-1 N"W 795K 560 YV DDA

.2020 ,)3172 30 DY’2 NPNDNY DVTIN NV YW

DRNIVND NPPTRN MPYY -:2 IR1

01’2 DY9DIN MIMTA 2W N137IYN NNONN R

MAPNY 2903 MPT 34 NIRYII MRNIAVYN 1PN DRNNA DINIY D12 D?ADIN MMTN
1915) 20N MV, NN MW YY INNND T Y 1AV NYNIN MYITY DRNN2Y D72
2005-n"0WNN LN MAIP) DY DMPY HY Mpan 7nd ornna ("nnnn” -
MNYT) 7Y M7 NIPN SV 3 733 2a% NN MRNNY DRNN2I NN NPMNY NNPNM

.1970 - Y"wnn ,(D»7TNY DPNIPN

nwIT1 L(IFRS) D7NIRY2 7902 MIPT PNY DRNN2 DYADIN MMTN TP¥NN NP3
DIV HY DYV VR MMM DITAIR ,MIIPNA NYT NP w3 wANWNY 172NN nYmn
5192 MRXINAY IN2Y MR MDA ,MN2PNNM D02 YV 0NN YY) NYIINN

L9R DITNIRD MY NYRY MYy
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n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR

D22 DYH0ON MMTH D INRA

(qunn) RNIAVNN NP TN PV

NYIPYN MMM 192NN YV IRNIVYNN NPPTHN DIW? NYa ,n%NINN YY nyTn Nprw
D»aDI0 MIMTL WNVY YR OY DPAPY DD ,MRTH IR MNIIN MIDIPNL WYY
DYMmwn

vInn Nro

MRXIN PPDY MINR MR PPD P2 MINN RY NPD Y2 nHR 07”12 DrYHDI MMTa
NN Y nyawn RYY NvHHa nhmin

513 MAIPN Y1177 MTN MDIIN PYOY N1HYI NYNIN MIRNIN YD P2 NP0 PXIA 1D 1D
2019 ,7aNXT2 31 DYY DYMIVA D”ADIN MNITA V2 IR D) IRT LIV ,1PDIQ NI

u

mYya Mnn

993
NPPYTI MYV NN N1ana

027 N2 DXNHYIN NYDIAN ININ .NYDIAN NNIP DINN NN MPPAN - NYDIA TN N
JYHHI VTN YDA 1P ,NAYPN NVTN YDA 1P

5N MM .MNSNYN NP Ma3v L5n map 510 nrn mOwan - Yy ann 2

D'21INY ,1P0NY NPYWR YNy MOy ,mndnwn nnap :nrn nna onvon

mMaPY TP% NNV IR NIVNY NYPYIY Y3 MR ,NYPYNY YNNI MNP , 0709
D709 MY NPTIIN YN

mYova MmN 9171 N7

DOVTIN TWW YV NAIPNY
D12 NNYNONY
2020 ")1’2 30

onyn 8
Mnnb
5”70 mHya 51 019
Ip1an Mo
n"Y YaHR

406,853 - 384,422 22,431 01,9777 TR MVIdN
3,739 3,739 - - 792°0 NIV VI ,MYPWIN DM
945 945 - - NINR MDIdN
411,537 4,684 384,422 22,431 monn Y3 7o
MW MR PIPY MR MmNy

160,123 - 156,210 3,913 mMIny
11,795 - 9,860 1,935 San 7
171,918 - 166,070 5,848 mamwni MRYINA Y3 70
239,619 4,684 218,352 16,583 MnN N
150,231 mMYPIN N5 MamWYN MRNIN
89,388 101NN SY DYon 18 N
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n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

(FUnN) MPYa NN -:3 N2

(TUNN) MY MIMIN 9271 NI’T ]

MR ONPY 19INN NYITI PIOM MY ,)INN 7Y MY YV 190 mwTH DRNNa
MINY 17aN2 YWRIN NYIYANN MOUINAN Yapn T YY MONYN PR YR MAMYN
:0IMN 1909 .DMMwN MYYan
DOVTIN TWW YV NAIPNY
DV NNYNONY
2020 "11 30

onvn RY
MmNy
2”70 moya 5N 7019
Ip1an MY
n"w "HR

142,048 2,519 124,488 15,041 9191 "MT 13732 NPHHI NYNIN MIRNIN

3,988 - 3,645 343 MINR MRNIN

4,195 1,887 2,179 129 1900 MRNIN
150,231 4,406 130,312 15,513 manmwn NIRYIN 3”70

DOVTIN TWW YV NAIPNS
D2 NNYNONY
2019 73172 30

onyn 8
Mnnb
5”70 mHya 51 019
Ip1an v
n"Y YaHR
(* 314,428 - (*300,713  (*13,715 01,9777 TR MIDIdN
5,459 5,459 - - 792°0 NIV VI ,MYPWIN DM
1,186 1,186 - - NINR MDIdN
321,073 6,645 300,713 13,715 moann Y3 7o
MW MR PIPY MR MmNy
122,428 - 119,593 2,835 mIny
8,952 - 7,923 1,029 San 7
131,380 - 127,516 3,864 mMamwnn MRXIND Y3 0
189,693 6,645 173,197 9,851 MN N
(*130,632 MYPIN N5 MaMmWYN MRNIN
59,061 101NN SY DYon 18 N

J22 72 AR - TN ano (¢



n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

(FUnN) MPYa NN -:3 N2

(TUNN) MY MIMIN 7271 NMI’T ]

DVTIN TWIYY YV NAIPNS
D12 NNYNONY
2020 ")1’2 30

onyn 8
Mnnb
5”70 mHya 51 Y019
Ip1an MY
n"Y YaHR

206,744 - 195,790 10,954 101,917 "N MDIdN
3,795 3,795 - - 1390 MDIM 101 ,MYPYIN 0NN
446 446 - - IR MIDIN
210,985 4,241 195,790 10,954 MmN 73 TO
83,805 . 81,493 2,312 MAINR AW MRNIM PIVY MKRNIN MmNy
6,025 - 5,024 1,001 S1an M7
89,830 - 86,517 3,313 mamwnn MRINN Y3 70
121,155 4,241 109,273 7,641 M0N NN
71,453 MmMXPIN 'NY2 Mamwn MRXIN
49,702 noPNN YY DYON M8Y N

DOVTIN TWIYY YV NAIPNS
D2 NNYNONY
2019 3172 30

onyn 8
Mnnb
5”70 mHya 51 019
Ip1an v
n"Y YaHR

(*162,488 - (*155,506 (*6,982 01,9777 TR MIVIdN
1,200 1,200 - - 792°0 NIV VI ,MYPWIN DM
591 591 - - NINR MDIdN
164,279 1,791 155,506 6,982 monn Y3 7o
64,902 - 63,336 1,566 MINR MW7 MIRNIM PIVY MR MYy
4,527 - 4,110 417 San 7
69,429 - 67,446 1,983 mMamwnn MRXIND Y3 0
94,850 1,791 88,060 4,999 MN N
(*63,944 MYPIN N5 MamWYN MRNIN
30,906 101NN SY DYon 18 N

J22 72 AR - TN ano (¢



n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR

D22 DYH0ON MMTH D INRA

(FUnN) MPYa NN -:3 N2

(FUnN) MY MIN 9371 NMYT A

011 NNPNONY NIYY
2019 12NX71 31

onN RY
Ll pYaP)
2"no mYya 5 oIa
TIpan
n"Y 2958
684,727 - 652,640 32,087 101 ,977°1 "IN MIDIN
12,471 12,471 - - 1IN NIV TOI MYPWIN NIV
2,300 2,300 - - NYINR NIDIIN
699,498 14,771 652,640 32,087 moann Y3 7o
267,675 - 261,173 6,502 MINR MW7 MIRNIM PIVY MR MYy
18,546 - 15,747 2,799 van M
286,221 - 276,920 9,301 mMamwnn MRXIND Y3 0
413,277 14,771 375,720 22,786 M0N0 N
272,489 mMYPIN N5 MaMmWYN MRNIN
140,788 N300 YY DYon N8Y MM
903 TN 2239 DAV DN
D12 MNPNDNY DWTIN DYV YV N9IPNY
2020 1772 30
Sy map mawp
nypwno NPYYR
1190M5 mawp ,))aonY
mo IR HYm nawp noan nap DYMNY
2"no 199 ypwns DAY mntnwn oMyan
Ip1an Mo
n"Y 1958
mapn %917 MIN MIvIN
393,304 4,005 26,315 3,072 202,549 157,363 513
(8,882) - - - - - DXNMYY DINN
384,422 51171 'NTR MDD TO
166,070 mMamwn MRNIN
218,352 MmNy onvn M



n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

(FUnN) MPYa NN -:3 N2

(FUnN) MY MIN 93T NMYT A

0121 NRPNDNY DVTIN 1YY YW 19PNn?

2019 "21’2 30

Sy map map
nypwno NPYYWR
1190M5 map ,))a0NY
mo IR HYm nawp noan map DYYMNY
2"no 199 ypwns DAY mndnwn oMyan
Ip1an MY
n"Y 2958
mapn 911 MTN MOIdN
302,628 2,806 14,834 3,258 158,804 122,926 513
* (1,915) - - - - - DXNMYY 0NN
(* 300,713 917 !NTN MDA O
127,516 mamwn MR
173,197 MmNy onvn M
J22 IR0 AR - TN Ao (*
D12 ANPNDNY DWTIN WYY Sv napn?
2020 111 30
Sy map map
nypwno NPYYR
1190M5 map ,))aonY
mo PIR - Y nap e oIn nap DYMNY
2"no 199 ypwns DMNah nmnonwn DMNan
Ip1an 'mva
n"Y 2958
mapn 9117 MTN MOIdN
200,130 2,047 13,370 1,520 103,162 80,031 513
(4,340) - - - - - DNNIYY DNN
195,790 917 !NTN MDA O
86,517 mamwn MR
109,273 MmNy onvn MM



n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

(FUnN) MPYa NN -:3 N2

(FUnN) MY MIN 93T NMYT A

D12 ANPNDNY DWTIN NWIYY Sv nopn?
2019 "2 30

Sy map map
nypwno nYYIR
1190M5 map ,))aonY
o PIR - Y nap noan map DYYYMNY
2"no 199 ypwns DMNah nnonwn DMNan
Ip1an 'mva
n"Y 2958
mapn 9110 MTN MOIdN
156,073 1,507 7,893 1,639 81,929 63,105 513
(* (567) - - - - - DNNIYY DINN
(*155,506 9177 !NTN MDA O
67,446 mamwn MR
88,060 MmNy onvn M

J22 72 AR - TN ano (¢

011 NNYNONY NIYY
2019 12NX71 31

Smy map
nypwny mawp
190MY map nWR
mo IR M nap noIn map DYYMNY
92”70 195 ypwn oMYAy mnbnwn oMmxan
Ip1an
n"Y 7958
91771 "NTN MODIdN
655,953 6,467 34,371 6,528 343,047 265,540 Sy Mopn
(3,313) - - - - - DnmyY M mT NN
652,640 91771 'NTR MDD TO
276,920 Mamwn MRNIN
375,720 a0 onvn M
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D22 DYH0ON MMTH D INRA

2019 ,72n0X71 31

2019 ,°)21°1 30

2020 ,°11°1 30

D”»01)9 DPVIN -4 N1

AIRANLY) R

noIrs M”NA»NNn

DOTIRNND MRNON
DIRPIA
MNVP TN NIRNYN

nyoIYa M”N1»’NNn 70

DoYwY A YHn (*

1IN MY 37TN 7Y DDA 0PWIN NVD ]

A 7T 1IN MY D2IXIN DPND 1IN Y0I)

T09M

TOAM NI AT 1N MV aRIN 1IN 0Y

2"no

A 71T 1IN MYV D7IXIN DPND 1IN Y0I)

T09M

TOAM NN AT 1NN MV aRIN 1IN 0Y

2"no

A 71T 1IN MY D2IRIN DNO 1IN 0]

T09M

TOAM NN AT 1N MV aRIN 1IN VY

2"no

my 7Y my 7Y my 7Y
(**1n D902 (**1n D902 (**1n D902
IP1an T1an mYa
n"Y YR
125519  (* 126,531 133,683  (* 130,393 157,690  (* 161,573
48,461 (* 49,006 47,450  (* 46,903 50,503 (*51,128
173,980  (*175,537 181,133 (* 177,296 208,193  (* 212,701
272 ARNDN H3 SV (M2 1IP) DI TNYN DAMTAN M PN DY DOIAN NN MWD (**
201NN ARNYAN N'NM NIANA YW IRTVRN NPTY DRNNA ANYRNND PIVD
2020 ,°21°2 30
9"N0 3 nm 10
I7an mYa
n"Y YaHR
102,759 - 102,759
58,987 58,987 -
161,746 58,987 102,759
2019 ,°21°2 30
9"N0 3 nm 10
I7an MY
n"Y YaHR
80,160 - 80,160
52,687 52,687 -
132,847 52,687 80,160
2019 ,921%72 31
9"N0 3 nm 10
1N
n"Y YaHR
81,689 - 81,689
58,134 58,134 -
139,823 58,134 81,689




n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

(qunn) DPYDIYO DPVWIN - :4 MR

22N Mp23v .2

D190 YW MININ TN HY DDIAN VVINN PIV NN D7P RY 1PAIOW PINN 10V SV 00 MVN
, M50 YV NPMIND 112NN YV DYTNYN DNNIN A% 792NN YV PN NavINa RSN
.5.75% 17271 YW1 NN

IR DANIND MITN NTANL NMPVH IMPNYN 19IRT VIT IR PINN 0V SV NN MmN
NN MYva

aPT AWR N YAYR 854-2 YV TOA NN VY PIYY 1732 NN NIANN NNWI NAIPNN Tona
JINN MDD §YoH

MMM PN -:57R2

NR PYNNY 192NN NP NR INYWY NIVNL IR PN DO PTNNY RN NYMINN NPT R
NpoY MY Yaa Pnnd mn Yy 121 mnn cYyad arwvn 1309 S7nw 1 tmYva
0NN T YY MYapan PN MwnATY 191 Nann TNy

D200 MMTY ‘111 1IRA2 51990 YTNN DY T PN MYIT PAYY YTRN IR R1IpY v A
.DYmwn

DMPY HY Mpan Mapnd oRnna n7ann Sv orpm wITIn PN 9271 oam vnb 2
(MO 197 IR N3 NAIP YV NYNIN NXIAPN YWITIN P NRY 1IN) (N3 MIp) D1”OINY
NN NYNIM (NN NP -19nY) 2012 -27ywnn

92NxXT72 31 11 30 11 30
2019 2019 2020
I1an IP1an 'nva
n"Y 2a%R
194,431 171,669 212,060 (R) PN NIpn 2 HY WITIN DIDON
226,059 186,204 244,700 D»P MXY PN
31,628 14,535 32,640 mTn ovY MY
1722 PN MWYIT Y910 WITIN DN (R)
66,083 55,048 71,256 DYY71IN DO 9PN
128,348 116,621 140,804 nYmY mMRrRXIN
194,431 171,669 212,060 WITIN D1I0N VI O

19195 MYNIN MAIAN2 PN ATV TIT'T NPIYN ,MIaNN PIN2 MY MYITH 725N N
J1%2IRNY MINANM MYTNN AYPWAN NIPN 'Y ATNRYI MYITH

29T MY PINY MYWITA NTMY 17aNN 2020 202 30 DY PO .0
DTV R
NN HYAY ,N"W 285K 23,000 YV T02 TIT'2T HY N9ANN NN 2020 ,090129 DY .1
"W 0.12 30 1nY TITTH

JPNIN HYAY N 2a5R 19,000 YV TO2 TITAMT HY N7ANN NN 2020 /RN 27 DY .2
"W 0.10 10 7INY TPTH

22,000 YW 701 TITAT HY NIANN NN ,MITH TN INRY ,2020 ,VDMINA 16 DA .3
"W 0.111°0 1INY TITTN NN YHYaY N abR
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n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

N1”IN DDIAN DIYVN MRPOY - :6 MINA

DIVN IRV DIRY 719910 T'PAN 1YY N1’IN DDIAN DYVN NN R

ANNN JPMOPVTN PR NNTIDN L2019 YV 9 DN IPNVPVTA NVONNY Twnna
2020 ,0712 29 D11 ,77ANN YV NPRAIRA NION 28 HY NPXAIR 1N 12,226,334 NRYPNY
AN NN AIANN YW NPROIR 2AND YW NADN M NRYPN VI JPNOPITN TWR
172NN NXIAPA NIV RYI IDRY 10 TPan H¥aY ,nRI NYROIRG

791WVHR NIANAY N7AN2 NIV IRV IDRY 1IN THAN YPaY 1IN 2020 ©DIN WTINA
JNRNNA ,MPPND MY NYROIR 54,335-) 27,168 ,1"Ya ONY

1IN IRV DRI ATITIN TPRAN DY DN VR DIPYRNY IPY TWR IRAIRD 72NIY MIRIT
51NN NTYY T YY TNV 293 NYRAIRY MRIY DN ORIN Y3 MARYPNN NIMmn
TP ATARYY PN NRY PN MYITI ATNYI PO MRIN ORIN .AIAND [PNOPIT
.2020 ,72NX¥T2 31 D2 NNPNDAY MVYY ') N MDIN

NPYTI DMTYING R LAY NW 0.01 M2 M7 MNNY Winnd Mand nyXaIvg
;1.4.2022-1 YWAN NN 27,168 YV NN (1)
;1.4.2023-1 YPWAN NVYNOIR 27,168 YV MNY  (2)
.1.4.2024-1 5P0aN NN 27,167 YW MNd  (3)

NYPVIN MYV YRIND 29 HY PIPI VR ,MIND N7V 11.25 170 NPXMIRD YW VIR NN
MYIR TYIND MTPY INOND M’ 30-1 22AR SN2 7Y MY 10MA2 11ann nNYan Y
J1N0PITI IRRPAN

LDRXPAN TYINND DAY 10 11°7 ,19WaM 17N ,NPRIIRD YV TIND DPNN YN

(2)(2)102 9’»D2 INTITIND TARI MYRNR 1IN NN NHDNI NRRPNI NYRI NPRIIRD NRYPN
.ND19N VN NTIPAY

DIYIN NAVNN MY a5 IMHYI) 7252 101 WINN HY TITA P 1DMWANY NYRAIRD VINN
K9 120NN MY YV 2WM TNRY 7152 Y0NIRM N WININ PNNWY T2 ,("Cashless” DA
Y0 7 Sy ohw

5715 DRNNA NPIYIN TYINT NPRAIRD YV 1NN MNVN NTTNIIVNRY TVR DM 91
910 121NN Y235 NYXRAIR NNNNY MIIAN

0% - 17NN 132 TITTN NRIVN

32.73% - NN MPNNA NNAX NPNTIN

1.13% - 139°0 NI0N N2 NPV

IRXPAN TVIND DY 10 - NYRAIRA YV NITNN DYNA TON

N"Y 12.62 - ©DYOAN VI/NANN NN

PN TYIND N7Y YA5R 431 -5 PAPI NYRAIRD HV NN MWD L,DYY DIMY DRNNA

0995 0’72199 N1’IN DDIAN DIYYN NN A

NN PNVPITN PRIR NNIIDNA L2019 912 9 DN JPNVPITN NVINNY VNN (R)

,DI11 29 DY ,17aNN YV NPRAIRD NN 29 HY NPYRAIR AN 12,226,334 NRXPNY

PON NI2INN YV NPRAIR AN HY NADN MIN NRIPN PINA PNVPITH TWIR 2020
192NN NP DITIYY ,NINRI NPRAIRD 22N
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n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
D372 DYHDIN MMTY DM IR

(TYNN) NN DDIAN DIYYN MIRPDY - :6 7IN2

636,879 ,1"Y1 DNWY 1IVOVYR NN 772N D”HYI DTIYH IXPIN 2020 ©IN WTINA
N"Y 0.01 M2 MHY137 NPINY VINNY NNN’IN,NNRNNA ,MIND 'NHYI NPRIIN 63,823
JNPOTI DITVINA R LAY

;1.04.2021-2 H>0an NYNAIN 233,567 YV My (1)

;1.04.2022-21 H>waN NYRAIR 233,567 YW MNI ()

.1.04.2023-1 9*0an NN 233,568 YW MNY  (3)
YN MYV PRINN 29 HY YA TVR ,17INY N7 11.25 1170 NPRAIRA YV VINHIN NN
MNYIR TVING MNTPY INONN MY 30-1 222X HNa TIY M5 1022 17ann nMn Hw
J1N0PITI IRRPAN
LARXDAN TYINND DAY 10 11°7 190N 17N ,NPRAIRD YV TIND DPNN YN
PYDA INITIND AR MYINRI PN M NHDNI IRXPNI YN NVRIIRAD NRYPN
.N1D12N ON NTIPAY (2)(2)102
D231 N20VNN MY Y INIHI) 7252 103 WINA HV 1T NP2 1DWANY NYRIIRD WINN
12000 MY YV WD JTNRD 7252 0NN A VIR PNNY 9 ,(“Cashless” DDA
YN T HY DO RN

DRNNA APIYNN TYINT NVRAIRD DY 1NN MMV NTTNL IWVNY TWR DM 9nY
910 1710100 2239 NYRAIR "NNNY MNAN HTINd

0% - 77NN 132 TIT27TN NRIVN

32.73% - NN MPNNA NNAX NPNTIN

1.13% - 112°D NION N2 NYY

IRXPAN TVINN DY 10 - NPYRAIRA YW NITNN DYNA TON

N"Y 12.62 - DYOAN VI/NANN NN

PN TYING N"W YR 2,812 -Y PRI NVRAIRD YW 1NN MV LYY DIMY DRNNA

NN PPNOVPITN PRIR NNIIDNL L2019 D12 9 DN JPNVPITH NVINNY TVNNA (D)

JRNA 27 D12 ,072N0 YV NPRAIRD NN 79 HY NPRAIR AN 12,226,334 NRXPND

NN 19ANN HY NPYRAIR AN YV NADN NN NRXPN YINA JPNIVPITH TWR 2020
.192NN NP DITIYY ,MNRI NPRAIRD 22N

-1 334,366 ,1"Y1 DNWY I1VVOR NI2NI 172N DYYI DTIYY IRPIN 2020 MY WTINA
n"Y 0.01 M2 M%7 NYInd VMY MINN ,NNRNNA ,MIND MY NIYRIIN 43,665
NPOTI DITVINA R ALY

;1.06.2021-2 H>waN NYRAIR 126,010 YW MNd (1)

;1.06.2022-1 H>waN NYRAIR 126,010 YW MNI ()

.1.06.2023-1 'WanN NPXAIR 126,011 v MmNy (3)
YN MW PRINN 29 HY YA TVR ,17INY N7 12.08 11°0 NPRAIRA YV VININ NN
MNYIR TVING MTPY INONN MY 30-1 222 HNa TIY M5 1022 17ann nMn Hv
J1N0PITI IRRPAN
DRXDAN TYINND DAY 10 11°7 190N 17N ,NPRAIRD YV TIND DPNN YN
PPDA INITIND AR MYINRI PN M NHDNI IRXPNI YN NIRIIRA NRXPN
.N1DI2N ON NTIPAY (2)(2)102
D221 N20VNN MY Y INIHI) 7252 103 WINA HV TIT2 NP1 1DWANY NYRIIRD WINN
12000 MY YV WM JTNRD 7252 Y0NIRN A VIR PNNY 9 ,(“Cashless” DDA
YN T HY DO RN
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(TYNN) NN DDIAN DIYYN MIRPDY - :6 7IN2

DRNNA APIYNN TYINT NVRAIRD DY 1NN MMV NTTNL IWVNY TWR DM 9nh
910 N710INN 2239 NYRAIR "NNNY MNAN HTINd

0% - 77NN 132 TIT27TN NRIVN

33.99% - 17NN MPNNA NNAX NPNTIN

0.78% - 11970 NI0N M2 NPV

ARXPAN TVINN DY 10 - NPYRAIRA YW NITNN DYNA TON

N"Y 13.93 - DYOAN VI/NANN NN

PN TYING N"W YR 1,696 -9 PRI NIRAIRD HW 1INN MV ,5Y5 DIMY DRNNA

NAvI NN NRXPN NIANA JPNVPT TWIR LJIRNDD PIRND INRY ,2020 ,00MINI 16 D2 2
909 779 7IRA IR DVAAY .N7ANN NP DT2YY NANN YW NPROIR YANd YV

NN MNAYNNN -:7 XA

D INRI DPVIVYN DIIHN

NN MIPIIN NYIRS MMON MYPA NIIDN DYANIN D'NMHDN YV NNION 1YV 1YY
73 90210 .0NYLN VNN TVR MIYVN 72N DXYAINA T2 HY 1RV 9 ,772N00 THII NI
227700 199 ,772N00 07 HY N3IYINN NWNN DI YV MN?I NN INNN 1R PIANIN DN
9200 " NI TIY 2VAVND THNN NNDN2 I1ANAY 17T TR DYIAIND DYVN MDA
.17YA DIDN DN TVIRY INRY INPNDNY 022570 M21Y ,1NPN0NY D291 NHY91D DR 1H0Y

:NPNNI MIYIN NYIRD MVPI

NnIoN 1YV
YaMmn D1oN mnd
n"Y "a5Ra my»an
9120 moa
DINNYI NNIPAIN NWRY NIMYN Mvpa
- 5 7YYANN DD N RY
117,000 2 7YYANN DD N
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	הערכות החברה ביחס להשלכות משבר הקורונה ומקורות המימון של החברה מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החברה, וזאת, בין היתר, בעקבות נסיבות שאינן בשליטת החברה, ובכללן השינו...
	לפרטים בדבר ההוראות הרגולטוריות החלות על מוצרי החברה, ובכלל כך ביחס לדמי ניהול מרביים, ראה סעיף 3.18 לפרק א' לדוח תקופתי 2019.
	נכסי קופות הגמל
	במהלך תקופת הדוח פעלה החברה להמשך העמקת קשרי העבודה עם ערוצי ההפצה השונים כגון: סוכנויות, בנקים, מעסיקים, יועצים עצמאיים, ולקוחות ישירים, וכן ביצעה פעולות שיווק וקמפיינים בערוצים השונים. פעולות אלה, לצד שיווק מוצרים כגון קופת גמל להשקעה ותכנית חסכון ל...
	בתחילת שנת 2020 החלה התפשטות מגפת הקורונה בעולם, וכך גם במדינת ישראל. בשל כך נרשמה תנודתיות גבוהה בשערי ניירות הערך בבורסה בת"א ובבורסות ברחבי העולם שהשפיעו על היקף נכסי קופות הגמל של החברה. במקביל, המשיכה החברה במגמה חיובית של העברות כספים אל נכסי קו...
	יצוין, כי נכון ליום 30 ביוני, 2020 החברה הינה החברה הגדולה ביותר בשוק קופות הגמל (לרבות תכנית חסכון לכל ילד) והיא מחזיקה בנתח שוק של כ-22.6% מסך הנכסים המנוהלים בקופות הגמל ובקרנות ההשתלמות וזאת לעומת 20.5% ליום 31 בדצמבר 2019. כמו כן, נתח השוק של החב...
	לפרטים נוספים אודות השלכות משבר הקורונה על פעילות החברה ראו סעיף 4.3.1 להלן.
	נכסי קרנות פנסיה
	נכסי קרנות הפנסיה של החברה גדלו במהלך תקופת הדו"ח מסך נכסים של 7.98 מיליארד ש"ח בסוף חודש דצמבר 2019, לסך נכסים של 10.74 מיליארד ש"ח נכון למועד הדו"ח. מדובר בגידול בשיעור של 34.59% בסך נכסי הקרנות. הגידול נבע בעיקר מהמשך צמיחה מואצת הכוללת גיוס לקוחות...
	מנגד, משבר הקורונה, כאמור, אשר נובע מהתפשטות נגיף הקורונה בעולם מהרבעון הראשון לשנת 2020, הוביל לתנודתיות בשערי ניירות הערך בישראל ובעולם ולתשואות שליליות בקרנות הפנסיה המנוהלות בידי החברה. במהלך הרבעון השני של שנת 2020 ניכרת התאוששות מסוימת בשווקי הה...
	לפרטים נוספים אודות השפעת משבר הקורונה על פעילות החברה ראו סעיף 4.3.1 להלן.
	במהלך הרבעון השני שיעור העודף האקטוארי בקרן המקיפה עמד על 0.06% ושיעור העודף האקטוארי בקרן הכללית עמד על 0.66%.
	4.1.1. ההתרחשויות במשק הישראלי ובעולם והקשרן למדיניות ההשקעה של החברה
	ישראל
	בתחילת הרבעון השני של שנת 2020, מגפת הקורונה המשיכה להתפשט בישראל בקצב מהיר, ובהתאם נכנסו לתוקף מגבלות שונות על תנועה של אזרחים, לרבות נוכחות במקומות עבודה, סגירת מוסדות חינוך ויציאה מהבתים לצרכים חיוניים בלבד. במהלך חודש מאי החל תהליך של חזרה זהירה ל...
	במשק הישראלי ניכר שיעור צריכה פרטית נמוך באופן יחסי ברבעון השני לשנת 2020. בנוסף, המעבר של חברות רבות בעולם לעבודה מהבית וחשש מפני ירידה לביקוש לשטחי משרדים בעתיד העיב על חברות הנדל"ן המניב והציף חשש לשינויים בהסכמי הסחירות הקיימים.
	שיעור האבטלה בישראל זינק במהלך חודש מרץ ליותר מ-20% ונותר גבוה לאורך הרבעון השני לשנת 2020, כאשר מספר דורשי העבודה התקרב לעבר מיליון אזרחים. משרד האוצר הודיע על מספר צעדים שמטרתם לסייע לכל המגזרים וכללו, בין היתר, דמי אבטלה משופרים ומענקים שונים. למרו...
	ניכר שינוי מגמה בתחזית הצמיחה של בנק ישראל במהלך הרבעון השני, 2020. בסוף חודש מאי 2020 פורסמה תחזית ובה הבנק צפה התכווצות של 4.5% בלבד, מעט ביחס לתחזית שפורסמה באפריל 2020 לפיה המשק צפוי להתכווץ ב-5.3% - וזאת בהנחה שלא יהיה גל תחלואה נוסף. בתחילת חודש...
	סוכנות הדירוג מודי'ס הודיעה על הורדת תחזית הדירוג של ישראל מ"חיובית" ל"יציבה", תוך שהיא מותירה את הדירוג על A1. השינוי בתחזית הדירוג נקבע על בסיס ההידרדרות בגרעון התקציבי, אשר החלה עוד לפני פרוץ משבר הקורונה וצפויה להחריף בעקבותיו. כמו כן, ציינה סוכנו...
	במהלך חודש אפריל 2020 התהפכה המגמה השלילית שאפיינה את שוקי המניות ברבעון הראשון, ואלה שבו לעלות בחדות. יחד עם זאת, בסיכום הרבעון השני 2020, שוק המניות בישראל הציג ביצועי חסר משמעותיים בהשוואה לשווקים בעולם, ובעיקר בהשוואה לשוק האמריקאי.
	ארה"ב
	היקפי התחלואה בארה"ב במהלך הרבעון השני לשנת 2020 היו גבוהים ביחס למדינות אחרות, ודרשו השקעה של משאבים רבים על-מנת להתמודד עם המשבר. במהלך חודש יוני 2020 חלה התפרצות מחודשת בחלק מהמדינות, בעיקר במדינות דרום-מערב ארה"ב.
	במהלך חודש יוני 2020 נוספו למשק האמריקאי 4.8 מיליון משרות, זאת מול תחזיות לתוספת נמוכה יותר של 2.9 מיליון משרות. שיעור האבטלה ירד בחודש יוני ל-11.1%, לעומת שיעור של 13.3% שנרשם במאי 2020. בתחילת הרבעון, בחודש אפריל 2020, נגרעו 20.5 מיליון משרות מהכלכל...
	במהלך הרבעון השני 2020 הבנק הפדרלי בארה"ב הותיר את הריבית ברמה אפסית שבין 0% ל-0.25%, והתחייב כי זו תיוותר ברמה אפסית עד להתאוששות המשק והשגה של מספר יעדים, לרבות ירידה בשיעור האבטלה. בהמשך ישיר לתכניות הסיוע של הפד במהלך הרבעון הראשון לשנת 2020, אשר ...
	שוק המניות האמריקאי עלה בחדות החל מסוף חודש אפריל 2020 ועד לחודש יוני 2020, כאשר במהלך הרבעון השני לשנת 2020 מדד הנאסד"ק נגע בשיא חדש, על רקע העליות החדות בחברות הטכנולוגיה. בסוף חודש מאי 2020 החל בארה"ב גל מחאות שכלל אירועי אלימות וביזה, אולם גם נוכח...
	סוכנות הדירוג S&P מעריכה כי כלכלת ארה"ב תסיים את שנת 2020 עם התכווצות של 5.2% בתמ"ג. יחד עם זאת, ההערכות הן שכבר בשנת 2021 תחזור הצמיחה במדינה לשיעור חיובי של 6.2%. בינתיים, נתוני התמ"ג בארה"ב לרבעון הראשון של שנת 2020 מציגים התכווצות של 4.8% בכלכלה ה...
	ברבעון האחרון ניכרת גם "הצתה מחודשת" של המתיחות ומלחמת הסחר בין ארה"ב וסין. כמו כן, הודיעה ארה"ב כי העיר הונג קונג כבר אינה אוטונומיה נפרדת מבייג'ינג, צעד שעלול לשלול כמה מהזכויות מהן נהנית הונג קונג ביחסיה עם ארה"ב.
	במהלך חודש אפריל 2020, נרשמו ירידות במחיר הנפט הגולמי מסוג טקסס מתוק (WTI), כאשר זה אף הגיע למחיר שלילי.
	במהלך חודש אפריל 2020, נרשמה חזרה איטית ומדורגת לשגרה בחלק ממדינות אירופה.
	גרמניה, הכלכלה החזקה באירופה, נכנסה למיתון, כאשר נתוני התוצר מצביעים על התכווצות של 2.2% ברבעון הראשון של השנה לעומת הרבעון הרביעי בשנת 2019. הנתונים בגרמניה חיוביים יותר ביחס למדינות אחרות באירופה, למשל לעומת נתוני צרפת וספרד, אשר ספגו פגיעה משמעותית...
	גוש האירו התכווץ ב-12.1% במהלך הרבעון השני של השנה, ורשם את הקריאה הנמוכה ביותר מאז 1995. הכלכלה הגרמנית התכווצה ב-10.1%, ואילו צרפת וספרד התכווצו ב-13.8% וב-18.5% בהתאמה.
	במהלך חודש יוני 2020 ולאור התייצבות בנתוני התחלואה, החלו מדינות ברחבי אירופה לפתוח את גבולותיהן ולאפשר כניסה ויציאה של תיירים.
	סין
	בפתחו של הרבעון השני לשנת 2020 הוסר המצור מעל העיר וואהאן שבסין, אשר נחשבת למוקד התפרצות מגפת הקורונה. בהמשך, עברה המדינה לתהליך הדרגתי של חזרה לשגרה כאשר התחבורה הציבורית, החינוך, המפעלים, אתרי הנופש ואפילו הטיסות – חידשו את פעילותם תחת מגבלות חדשות....
	מדד מנהלי הרכש (לוגיסטיקה) בחברות היצוא בסין ירד ל-50.8 נקודות בחודש אפריל. מדד הגבוה מ-50 נקודות מצביע על התרחבות כלכלית, ומדד נמוך מ-50 נקודות מצביע על התכווצות. בחודש מרץ 2020 היה המדד מעט יותר גבוה ועמד על 52 נקודות.
	כלל עולמי
	תחילת הרבעון השני לשנת 2020 אופיינה במדיניות של סגר והגבלות במדינות רבות בעולם במטרה לבלום את התפשטות נגיף הקורונה. באמצע הרבעון ולאחר שבועות של צעדים מחמירים, קצב ההתפשטות של וירוס הקורונה הואט משמעותית ובמדינות מסוימות, כדוגמת ישראל, קצב התחלואה בחו...
	נזקי משבר הקורונה הולכים ונחשפים בתקופה זו, וחלק מהמדינות מרחיבות את תכנית התמריצים והסיוע או מציגות תכניות חדשות על מנת להניע את הכלכלה, לסייע בהעסקת עובדים ולאפשר לעצמאים ולבעלי עסקים להמשיך לשרוד.
	שווקי המניות בעולם ברבעון השני לשנת 2020 התאפיינו בעליות חדות לאחר הירידות החריפות במהלך חודש מרץ, 2020, כאשר חודש אפריל 2020 הציג שיאים חדשים ועליות חדות שלא נראו בשווקים מזה שנים ארוכות. מדד הדאו-ג'ונס רשם את הזינוק החד מאז שנת 1987 ומדד הנאסד"ק סגר...
	שוקי המניות בעולם חתמו את הרבעון השני של השנה בעליות שערים, שהגיעו לאחר הירידות החדות שנרשמו בחודש מרץ 2020 על רקע התפשטות נגיף הקורונה. כך, מדד ה-S&P500 עלה בכ-20%, מדד הנאסד"ק זינק ב-30% ומדד הדאו-ג'ונס הוסיף 18% לערכו. מדד ה-STOXX600 עלה בכ-12%, מד...
	שוק המניות בישראל חתם את הרבעון השני לשנת 2020 במגמה מעורבת במדדים המובילים. מדד ת"א 35 ירד 0.95%, מדד ת"א 90 עלה 8.58%, מדד ת"א 125 עלה ב-3.78%. מדד הבנקים איבד 6.55% מערכו ומדד הנדל"ן ירד ב-0.1%.
	בשוק הקונצרני בישראל ובחו"ל ניתן היה לראות הטבה משמעותית שבאה לידי ביטוי בירידה בתשואות חדה וכן בירידה במרווחים, בעיקר לאור תכנית הפד לרכישת אג"ח קונצרניות בהיקפים גדולים. מדד התל בונד 60 עלה ב-1.4% במהלך הרבעון השני של שנת 2020 והמדדים העולמיים High ...
	השקעות נכסי קופות הגמל וקרנות הפנסיה
	במהלך הרבעון השני לשנת 2020 הקטינה החברה את החשיפה המנייתית בהשקעות החברה בכ-1% מסך הנכסים, בעיקר דרך מכירת חשיפה למניות במדדים המובלים בישראל בדגש על חברות הנדל"ן המניב. החשיפה המרכזית למניות בישראל נותרה למניות הבנקים והנדל"ן המניב בישראל, והחשיפה ה...
	מקורות:
	4.1.2. הוראות דין
	4.3.1. התפשטות נגיף הקורונה והשפעתו על החברה
	כאמור לעיל, התפרצות נגיף הקורונה (Covid-19) בסין בשלהי שנת 2019 והתפשטותו בתחילת שנת 2020 למדינות רבות נוספות בעולם, לרבות מדינת ישראל, הובילה לירידה בהיקפי הפעילות הכלכלית באזורים רבים בעולם ובישראל בפרט. לתיאור נוסף בקשר עם ההתרחשויות במשק הישראלי ו...
	בהתאם למגבלות שהוטלו על-ידי ממשלת ישראל וממשלות רבות בעולם במטרה לעצור את התפשטות הנגיף, הוגבלה משמעותית נוכחות כח אדם במקומות עבודה, הושבתו מערכות החינוך והוטלו הגבלות על יציאה מבתי המגורים. הדבר הוביל לצמצום הפעילות במשק בישראל ובעולם כולו ובכלל כך ...
	חשיפות וסיכונים
	פעילות החברה מאז תחילת המשבר ועד היום ממשיכה באופן שוטף בכפוף למגבלות וההנחיות הממשלתיות. בהמשך לאמור בסעיפים 3.22 ו-3.26.1 לפרק א' לדוח תקופתי לשנת 2019, בדבר השלכות התפשטות נגיף הקורונה על החברה, להערכת החברה למשבר הקורונה, המשבר הכלכלי המלווה אותו ...
	השפעות ספציפיות של משבר הקורונה על תוצאות הפעילות של התאגיד
	בתקופת הדוח נרשמה עליה בנכסי קופות הגמל והפנסיה שבניהול החברה, אשר נגרמה בין היתר בשל התאוששות בשוקי ההון בישראל ובעולם. כמו כן, חלה עלייה בתיק הנוסטרו של החברה, אשר רובו מושקע באג"ח ממשלתי ובפיקדונות בנקאיים, וכן למועד פרסום הדוח, לא קיימת למשבר השפע...
	זיהוי והיערכות מוקדמת של החברה למשבר הובילה לכך שמשבר הקורונה לא השפיע באופן מהותי לרעה על מצב החברה, לרבות היקף נכסיה ותוצאות פעילותה. החברה מנטרת באופן שוטף את השלכות המשבר על פעילותה העסקית. לפרטים נוספים אודות הצעדים שנוקטת החברה לצורך היערכות והת...
	להערכת החברה, היה והתפשטות נגיף הקורונה והשלכותיה תחריף לאורך זמן, הרי שעשויות להיות לכך השפעות שליליות משמעותיות על הכלכלה העולמית וכפועל יוצא על השווקים בהם פועלת החברה ועל תחומי פעילותה ותוצאותיה. יחד עם זאת, להערכת החברה, הצעדים שננקטים על ידה כגו...
	הערכות החברה ביחס להשלכות משבר הקורונה והשפעות הצעדים אשר נקטה החברה לשם הקטנת החשיפה, אשר יאפשרו התמודדות נאותה עם המשבר הכלכלי מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החב...
	4.3.2. ביום 8 ביולי, 2020, רשות ניירות ערך החליטה להאריך את התקופה להצעת ניירות ערך על פי תשקיף המדף של החברה עד ליום 16 ביולי, 2021. לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום 8 ביולי, 2020 (מס' אסמכתא: 2020-01-065677), הנכלל בזאת על דרך ההפניה.
	4.3.3. ביום 22 ביולי, 2020, ולאחר שקודם לכן התקבל לכך אישור דירקטוריון החברה, הגישה החברה הצעה לדירקטוריון חברת הלמן אלדובי בית השקעות בע"מ ("הלמן אלדובי") לרכישת מלוא הון המניות המונפק והנפרע של חברת הלמן אלדובי (בעצמה או באמצעות תאגיד קשור), בדרך של...
	בהתאם לדיווחים מידיים שפורסמו על ידי חברת הלמן אלדובי4F ,  דירקטוריון הלמן אלדובי מינה ועדה בלתי תלויה שהוסמכה לבחון את הצעות הרכישה שהתקבלו בהלמן אלדובי, ובכלל כך את הצעת הרכישה על-ידי החברה כאמור לעיל והצעת רכישה אשר התקבלה מגוף פיננסי זר.
	4.3.4. לפרטים נוספים אודות אירועים, שינויים וחידושים מהותיים שאירעו בתקופת הדוח ולאחריו, ראו באורים 8 ו-9 לדוחות הכספיים של החברה לרבעון השני לשנת 2020, המצורף לדוח זה.
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