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MNXNOVXNL NV ITY RIY MPNYN NYW DY DYIYI HRIWI NIRNPN N7IRD 7wl
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5w NNIY 11PN NYINNA 1.74% SV NNIN N7IRN NMIRIVNA PMIPYRVN 177 1NV 271781
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2021 912 1 D2 .2021 912 26 DYDY TY 1YY NRND 1Yap W 1Y ("nYaann”)
22022 ,IR13°2 6 DVY TY NYVWN NRIN DR PIRNY ANIVNY MIpNY NV NNDNS

- 38 -



n"Pa NY0193 YN DNY INVVHR
DYTMIRD D)2 DYADIN MMTY DMIRA

(unn) MPYTH NMIPNI DPMYNVN DWITPR - -:9 TR
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:D'R1N DIRINN

1107122 192NN NN YV NPIN YW YRINND PAP? IRIIND 72N YV VINNRN PNN e
JPVPITI IRXPIN NWIR TYIND INTPY IN0DNN 1 30-2 1AR HNA TIY MY

YRINY 799 91922 ,NPIYNN IVING HNN,NINY NYMIY NN 3-119902 PROIRNAND @
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J1N0PIT RPN NWIR TYIND INTHPY INONN 1Y 30-2 22aR HNA TIY MM

YRINY 799 91922 ,APIYNN TVING YN ,NINY NYNIY MIN 3-2197V2 PROIRNMAND e
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	1.8.1. בהמשך לאמור בסעיף 1.6.4 לדוחות התקופתיים בדבר מגבלות על חלוקת דיבידנד החלות על החברה ראו באור 9ב' לדוח הכספי של החברה לרבעון השני לשנת 2021, המצורף לדוח זה.
	1.8.2. לפרטים נוספים אודות תחומי פעילות פסגות, הקופות והמוצרים שבניהול פסגות גמל, ראו נספח א' לדוח זה.
	לפרטים בדבר ההוראות הרגולטוריות החלות על מוצרי החברה, ובכלל כך ביחס לדמי ניהול מרביים, ראה סעיף 3.18 לפרק א' לדוח תקופתי 2020. לפרטים בדבר הוראות החלות על מוצרי פסגות גמל ראה נספח א'.
	נכסי קופות הגמל וקרנות הפנסיה שבניהולה של החברה ליום 30 ביוני, 2021 הסתכמו לסך של 194,960 מיליארדי ש"ח.
	נכסי קופות הגמל וקרנות הפנסיה שבניהולה של פסגות גמל ליום 30 ביוני, 2021 הסתכמו לסך של 72,834 מיליארדי ש"ח, וביחד עם נכסי קופות הגמל וקרנות הפנסיה שבניהולה של החברה הסתכמו לסך של 267,792 מיליארדי ש"ח, נכון ליום 30 ביוני, 2021.
	נכסי קופות הגמל
	במהלך המחצית הראשונה של שנת 2021, פעלה החברה להמשך העמקת קשרי העבודה עם ערוצי ההפצה השונים כגון: סוכנויות, בנקים, מעסיקים, יועצים עצמאיים ולקוחות ישירים, וכן ביצעה פעולות שיווק וקמפיינים בערוצים השונים. פעולות אלה, לצד השלמת העסקה לרכישת פסגות וכן הנו...
	היקף נכסי קופות הגמל שבניהול החברה עלה במהלך תקופת הדוח מסך נכסים של כ-147.4 מיליארד ש"ח נכון לסוף שנת 2020 לסך נכסים של כ-169 מיליארד ש"ח נכון למועד הדוח. גידול זה מהווה צמיחה בשיעור של 14.69% בסך נכסי קופות הגמל המנוהלות על ידי החברה.
	היקף נכסי קופות הגמל שבניהול פסגות גמל הסתכמו לסך נכסים של כ-51.9 מיליארד ש"ח נכון למועד הדוח.
	נכון ליום 30 ביוני, 2021 מחזיקה החברה בנתח שוק של כ-26.47% מסך הנכסים המנוהלים בקופות הגמל ובקרנות ההשתלמות וזאת לעומת 22.62% ליום 30 ביוני 2020. כמו כן, נתח השוק של החברה בקופות גמל להשקעה נכון ליום 30 ביוני, 2021 הינו 55.4%.
	נכון ליום 30 ביוני, 2021 מחזיקה פסגות גמל בנתח שוק של כ-8.12% מסך הנכסים המנוהלים בקופות הגמל ובקרנות ההשתלמות. כמו כן, נתח השוק של פסגות גמל בקופות גמל להשקעה נכון ליום 30 ביוני, 2021 הינו 3.4%.
	נכסי קרנות פנסיה
	היקף נכסי קרנות הפנסיה של החברה (קרנות חדשות מקיפות וכלליות) עלה במהלך תקופת הדוח מסך נכסים של כ-17.5 מיליארד ש"ח נכון לסוף שנת 2020 לסך נכסים של כ-25.9 מיליארד ש"ח נכון מועד הדוח. גידול זה מהווה צמיחה בשיעור של כ-48.4% בסך נכסי קרנות הפנסיה המנוהלות ...
	עיקר הגידול נבע מגיוס לקוחות חדשים כתוצאה מפעולות שיווק יעילות וממוקדות לקידום וחיזוק קרן הפנסיה של החברה ולחיזוק ומיצוב מותג החברה בקרב הציבור הישראלי, וכן מתשואות עודפות בטווחי הזמן הארוכים. (לפרטים נוספים אודות הנכסים המנוהלים על-ידי פסגות גמל ראו ...
	היקף נכסי קרנות הפנסיה של פסגות גמל (קרנות חדשות מקיפות וכלליות) הסתכמו לסך נכסים של כ-4 מיליארד ש"ח נכון למועד הדוח.
	נכון ליום 30 ביוני, 2021 החברה מחזיקה בנתח שוק של כ-4.84% מסך הנכסים המנוהלים בקרנות הפנסיה וזאת לעומת 2.62% ליום 30 ביוני 2020. נתח השוק של החברה בהפקדות לפנסיה במהלך הרבעון השני לשנת 2021 עמד על כ-8.0% לעומת כ-4.6% ברבעון המקביל אשתקד.
	נכון ליום 30 ביוני, 2021 פסגות גמל מחזיקה בנתח שוק של כ-0.75% מסך הנכסים המנוהלים בקרנות הפנסיה החדשות.
	במהלך הרבעון השני של שנת 2021 שיעור העודף האקטוארי בקרן המקיפה שבניהול החברה עמד על 0.03% ושיעור הגרעון האקטוארי בקרן הכללית של החברה עמד על 0.03%.
	במהלך הרבעון השני של שנת 2021 שיעור העודף האקטוארי בקרן המקיפה שבניהול פסגות גמל עמד על 0.39% ושיעור העודף האקטוארי בקרן הכללית של החברה עמד על 0.14%.
	4.1.1. ההתרחשויות במשק הישראלי ובעולם והקשרן למדיניות ההשקעה של החברה
	ישראל
	ארה"ב
	אירופה
	סין
	כלל עולמי
	השקעות נכסי קופות הגמל וקרנות הפנסיה
	במהלך הרבעון השני לשנת 2021 לא חל שינוי מהותי באלוקציות החשיפה המנייתית בהשקעות שביצעה החברה בקשר עם הנכסים שבניהולה. החשיפה המרכזית בישראל באפיק זה נותרה למניות הבנקים והנדל"ן המניב בישראל, והחשיפה העיקרית בחו"ל נותרה למדדים המובילים בארה"ב וסין ולמנ...
	מקורות:
	4.1.2. הוראות דין
	4.3.1. התפשטות נגיף הקורונה והשפעתו על החברה
	החל משלהי שנת 2019 פקד את העולם אירוע בעל השלכות בריאותיות ומאקרו כלכליות, שמקורו בהתפשטות נגיף הקורונה (19-Covid) במדינות רבות ברחבי העולם, לרבות במדינת ישראל. כפועל יוצא, מדינות רבות בעולם וביניהן מדינת ישראל, נקטו בצעדים משמעותיים בניסיון למנוע את ...
	לפרטים נוספים בקשר עם השפעת התפשטות נגיף הקורונה על החברה והיערכותה של החברה, ראו סעיפים 2.2.5 ו- 3.26 לפרק א' לדוח תקופתי 2020.
	לפרטים נוספים בקשר עם השפעת התפשטות נגיף הקורונה על החברה והיערכותה של החברה, ראו סעיפים 2.2.5 ו- 3.26 לפרק א' לדוח תקופתי 2020.
	לפרטים נוספים בקשר עם השפעת התפשטות נגיף הקורונה על החברה והיערכותה של החברה, ראו סעיפים 2.2.5 ו- 3.26 לפרק א' לדוח תקופתי 2020.
	יצוין, כי נכון למועד פרסום הדוח, מדובר עדיין באירוע 'מתגלגל', המאופיין באי ודאות, בין היתר, בשל מוטציות חדשות של הנגיף שמתגלות בעולם מעת לעת, לרבות הווריאנט המכונה "דלתא", ובשל אי הוודאות לגבי מידת היעילות של החיסונים והצעדים שעשויים להינקט על -ידי הר...
	4.3.2. רכישת ומיזוג פסגות
	לפרטים נוספים בקשר עם התקשרות החברה עם פסגות והימלאיה אפ.אס בע"מ ("המוכרת") , וכן ביחס למימון העסקה ראו דיווחים מידיים של החברה מהימים 11 בינואר, 2021, 12 בפברואר, 2021, 9 במאי, 2021 ו-12 במאי, 2021 (מס' אסמכתא: 2021-01-004608, 2021-01-017773, 2021-01...
	מכירת פסגות קרנות נאמנות בע"מ ופסגות ניירות ערך בע"מ
	לפרטים בדבר מכירת פסגות קרנות נאמנות בע"מ ופסגות ניירות ערך בע"מ; ראו דיווחים מידיים של החברה מהימים 1 ביוני, 2021, 3 באוגוסט, 2021 ו-26 באוגוסט, 2021 (מס' אסמכתא : 2021-01-094098 , 2021-01-127170 ו-2021-01-138783 בהתאמה), הנכלל בזאת על דרך ההפניה, וכ...
	הסכם למכירת נכסים להראל פנסיה וגמל בע"מ
	לפרטים בדבר הסכם למכירת נכסים להראל פנסיה וגמל בע"מ ראו דיווחים מידיים של החברה מהימים 9 במאי, 2021, 15 ביוני, 2021 ו-4 ביולי, 2021 (מס' אסמכתא: 2021-01-080997, 2021-01-100881 , 2021-01-110874 בהתאמה), הנכללים בזאת על דרך ההפניה, וכן ביאור 9ב' לדוחות ...
	4.3.3. ביום 31 במאי, 2021 התכנסה אסיפה כללית של בעלי מניות החברה, אשר אישרה את ההחלטות הבאות: (1) מינוי מחדש של משרד רואה החשבון המבקר של החברה המנהלת והסמכת דירקטוריון החברה לקביעת שכרו; (2) מינוי מחדש של משרד רואה החשבון המבקר של קופות הגמל וקרנות ה...
	לפרטים נוספים ראו באורים 9 ו-10 לדוח הכספי של החברה לרבעון השני לשנת 2021, המצורף לדוח זה.
	להלן פרטים בקשר עם הערכת שווי ארעית ששימשה לצורך הקצאת עלות רכישת מניות פסגות בית השקעות בע"מ (PPA) במועד העלייה לשליטה בפסגות.
	לפרטים נוספים ראה באור 3 ובאור 9ב' לדוח הכספי של החברה לרבעון השני לשנת 2021, המצורף לדוח זה.
	להלן נתונים עיקריים המפורטים בעבודה כלכלית זו:
	6.1. להן תמצית עסקת פסגות:
	6.2. להערכת החברה, התרומה הצפויה של נכסי פסגות שיתמזגו לחברה, לתקופה של שנים עשר חודשים, על בסיס היקף הנכסים המנוהלים על ידי פסגות ליום 31 ביולי, 2021, יניבו:
	 הכנסות שנתיות של כ-288 מיליון ש"ח (1).
	 הוצאות שנתיות של כ-143 מיליון ש"ח (2).
	 רווח לפני מסים על ההכנסה של כ-145 מיליון ש"ח.
	 הוצאות מסים על ההכנסה של כ-50 מיליון ש"ח (3).
	 רווח נקי של כ-95 מיליון ש"ח.
	 EBITDA (רווח לפני הוצאות ריבית, מסים, פחת והפחתות) של כ-172 מיליון ש"ח.
	ההנחות המרכזיות שעמדו בבסיס התחזית:
	(1) על בסיס הכנסות לחודש יולי 2021 בחישוב שנתי מדמי ניהול בגין נכסי פסגות.
	(2) הוצאות צפויות שנתיות בגין עמלות שוטפות לסוכנים ובנקים, הוצאות הנהלה וכלליות תוספתיות, הוצאות הפחתת עלות הרכישה ועלויות מימון.
	(3) הוצאות מסים על ההכנסה - לפי שיעור מס סטטוטורי החל על החברה - 34.19%.
	טבלת רגישות
	הערכות החברה בקשר התרומה הצפויה של נכסי פסגות המפורטות לעיל מהוות מידע צופה פני עתיד כמשמעו בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968. הערכות אלו עשויות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהערכות החברה, וכן אין לראות בהם כמדד מייצג לפעילות החברה וזאת, בין היתר, בעקבות...
	7. אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי
	7.1. בקרות ונהלים לגבי הגילוי
	7.2. בקרה פנימית על דיווח כספי
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